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Как сообщает "Коммерсантъ" (Д.Смирнов "Highland Gold недоразведала золото"), золотодобывающая Highland Gold Mining (HGM), крупнейшими акционерами которой в начале года стали структуры Р.Абрамовича, заявила о консервации на неопределенный срок двух новых проектов в Читинской области (Новоширокинский рудник) и на Чукотке (месторождение Майское). Кроме того, будут сокращены расходы на Тасеевское месторождение в Читинской области. Таким образом, за счет принятых мер HGM рассчитывает не сокращать производственные планы на своем основном Многовершинном месторождении. Издание отмечает, что рынок оценил перенос проектов HGM негативно: на LSE акции компании вчера подешевели на 17,2%. После того, как с лета цены на золото снизились на 15%, до $700 за унцию, HGM не первая золотодобывающая компания, которая ради сохранения существующих активов решила отказаться от новых проектов. Ранее о возможной корректировке инвестпрограммы заявляло "Полюс Золото". Вчера в компании газете рассказали, что этот вопрос будет рассматривать совет директоров, но подчеркнули, что консервации месторождений не будет. Аналитик UniCredit Aton М.Габитов убежден, что по пути HGM пойдут и другие компании: "Полюс" может сократить инвестиции в крупнейшее Наталкинское месторождение, начало промышленной разработки которого было запланировано на 2012-2013 гг.". Аналитик ИФК "Метрополь" М.Худалов, в свою очередь, считает, что "Полюс" в силу низкой долговой нагрузки может рассчитывать на кредиты ВЭБа, что позволит ему не приносить в жертву часть своих проектов (Коммерсантъ, 11.12.08г.).
Инвестиционный банк UBS повысил прогнозные цены акций ОАО "Полюс Золото" на 18% - до $42,4 за штуку и глобальных депозитарных расписок (GDR) ОАО "Полиметалл" на 40% - до $5,4 за штуку, сообщается в обзоре банка. Рекомендация "покупать" для акций "Полюса" и "держать" для GDR "Полиметалла" остались без изменения. Аналитики скорректировали модель оценки "Полюса" и "Полиметалла" с учетом своих более высоких прогнозов цен на золото и серебро, что привело к увеличению ожидаемых финпоказателей данных компаний. Как сообщается в обзоре, прогноз стоимости золота в 2009 г. был повышен на 43% - до $1000 за тройскую унцию, в 2010 г. - на 29%, до $900 и в 2011 г. - на 16%, до $800. Цена серебра, ожидаемая в 2009 г., была увеличена на 76% - до $14,75 за тройскую унцию, в 2010 г. - на 43%, до $12,8 и в 2011 г. - на 16%, до $11,4.

Аналитики также отметили, что наряду с устойчивыми ценами на драгметаллы позитивное воздействие на финпоказатели "Полюса" и "Полиметалла" окажут снижение цен на топливо и ослабление рубля по отношению к доллару США (Интерфакс, 06.02.09г.). 
ОАО "Полюс Золото" может использовать выкупленные акции в результате предполагаемого buyback на $250 млн. для покупок активов на территории России и СНГ, считают аналитики. 

"С учетом остающихся 0,7% казначейских акций на балансе у "Полюса" может оказаться около 4,7% акций (порядка $300 млн.). Примерно столько же стоят Highland Gold, "Высочайший" и "Южуралзолото", - говорит аналитик UniCredit Securities М.Габитов. "Выкуп акций может оказаться выгодным еще и с тем, что в цене бумаг пока не учтена будущая покупка KazakhGold, которая прибавит к добыче "Полюса" порядка 500-600 млн. унций золота в 2010 г.", - продолжает он. С тем, что выкуп акций готовится для поглощений, согласен и аналитик "Тройки Диалог" М.Стискин. По его мнению, покупки "позволят получить более высокую внутреннюю норму доходности [чем просто выкуп]: многие горнодобывающие компании среднего масштаба страдают от нехватки ликвидности и их стоимость падает".

Выкуп акций для хранениях их на балансе компании эксперты считают нецелесообразным – осенью "Полюс" уже отказался от подобного предложения, цены на бумаги сильно выросли, а количество денежных средств на балансе компании за 2-е полугодии уменьшилось вдвое до порядка $700 млн. Обратный выкуп для личных целей мажоритарных акционеров маловероятен, - сумма в $250 млн. слишком мала для В.Потанина и М.Прохорова, чьи состояния еще в прошлом году превышали $20 млрд.

В 2009 году "Полюс Золото" планирует инвестировать около $230 млн. Эксперты считают, что у компании нет лишних средств для распределения между акционерами. В то же время, аналитики "Уралсиба" отмечают, что акции "Полюса" могли бы стоить дороже: "Макроэкономические фундаментальные показатели говорят в пользу компании: цена на золото растет, а курс рубля падает, что означает повышение прибыльности компании". По оценкам банка, "Полюс" сейчас торгуется почти с двукратным дисконтом к зарубежным аналогам.  Возможность выкупа акций может также означать, что "Полюс" смог восстановить стоимость инвестиций в долговые инструменты, убыток по которым оценивается примерно в $450 млн. за 2-е полугодие 2008 года (ценные бумаги, в которых компания держала тогда свободные деньги сильно подешевели). Именно этими списаниями во многом и объясняется падение объема денежных средств на счетах "Полюс Золото" (Прайм-ТАСС, 04.02.09г.). 

Как пишут "Ведомости" ("Прикупить на будущее"), "Полюс Золото" изучает возможность обратного выкупа акций на $250 млн. По котировкам 4 февраля на LSE это 3,93% акций компании. Деньги на это есть - по итогам 2008 г. на счетах "Полюса" было $668 млн. Стремление компании вложить их в собственные акции - логичный шаг накануне слияния с KazakhGold. Оно стало почти свершившимся фактом после того, как в понедельник, 2 февраля, держатели еврооблигаций казахской компании отказались от своего права досрочно предъявить бумаги к выкупу в случае смены контроля. Это было ключевым условием сделки, подчеркивает газета. Для нее "Полюс" собирается использовать 5,9% казначейских акций из 6,6%. Пополнив запас казначейских бумаг сейчас, после объединения с KazakhGold "Полюс" потом сможет заработать на росте их капитализации. Компания может их продать и получить деньги на развитие проектов, либо новый казначейский пакет может быть использован для покупки других компаний. Гендиректор "Полюса" Е.Иванов недавно заявлял, что шорт-лист из пяти активов, которые могут быть поглощены, уже составлен, напоминает издание. Теоретически это может быть любая из более мелких компаний, ищущих покупателя. К примеру, "Южуралзолото" или "Высочайший" (Ведомости, 05.02.09г.). 

Совет директоров ОАО "Полюс Золото" рассмотрел предварительные итоги деятельности общества в 2008 году, а также бизнес-план на 2009 год, говорится в сообщении компании. Гендиректор "Полюс Золота" Е.Иванов заявил: "По всем основным направлениям деятельности в 2008 году компания выполнила или превысила плановые показатели. Предприятия группы "Полюс" продемонстрировали стабильную работу". Особо он отметил работу ЗАО "Полюс": "В 2008 году на Олимпиадинском ГОКе удалось увеличить объем производства, несмотря на сложный для предприятия этап - переход на отработку более сложных, сульфидных руд".

Обсудив бизнес-план компании на 2009 год, совет директоров принял решение о его утверждении. Инвестиционная программа планируется в размере 8,4 млрд. руб. Из них 1,4 млрд. руб. выделено на геологоразведочные работы, 7 млрд. руб. - на развитие действующих месторождений и строительство новых золотодобывающих предприятий. 

Кроме того, совет директоров поручил менеджменту компании изучить целесообразность и возможность проведения обратного выкупа акций в объеме до $250 млн. и вынести этот вопрос в течение трех недель на обсуждение. Как отмечается в сообщении, решение о выкупе акций еще не принято, и в настоящий момент неизвестно, будет ли такой выкуп одобрен и осуществлен. Также неизвестны и не утверждены структура, ценовые и иные параметры такого выкупа, если он состоится (Интерфакс, РИА "Новости", РБК, 03.02.09г.; Прайм-ТАСС, ИТАР-ТАСС, AK&M, Ведомости, Коммерсантъ, РБК daily, The Moscow Times, 04.02.09г.).

ОАО "Полюс Золото" планирует поэтапную реализацию проекта освоения Наталки, сообщили в компании. Фабрику на Наталкинском месторождении компания намерена ввести в 2013 году, как и планировалось раньше, однако проектная мощность - 40 млн. тонн руды - будет достигнута не сразу, а в 2022 году. В период с 2013 по 2017 годы фабрика будет производить 25-30 тонн золота ежегодно, в дальнейшем планируется производить более 40 тонн золота в год. Инвестиции в проект год назад, до развития мирового финансового кризиса, оценивались в $2,5 млрд., обновленный проект позволит компании вложить $1 млрд., а оставшиеся средства в размере $900 млн. фабрика сможет сгенерировать сама после запуска. Новый проект разработки месторождения совет директоров "Полюса" должен рассмотреть в первом квартале 2009 года.

Разработка месторождения 2 февраля рассматривалась на совещании у губернатора Магаданской области Н.Дудова. Как сообщается на сайте администрации региона, в ходе совещания было заявлено, что для продления сроков строительства и ввода фабрики "Полюс" планирует обратиться в Федеральное агентство по недропользованию. Губернатор региона в ходе совещания поставил вопрос о необходимости активно вести подготовительные работы, строительство инфраструктуры и энергосетей. Со своей стороны власти региона "готовы оказывать поддержку реализации проекта" (Интерфакс, 03.02.09г.).

Журнал "SmartMoney" ("Тест Баффета: "Полюс Золото") знакомит с результатами теста, в ходе которого аналитики трех инвесткомпаний оценили акции ОАО "Полюс Золото" по критериям У.Баффетта и пришли к выводу, что самый успешный инвестор мира купил бы бумаги компании. По условиям проекта, положительный вердикт выносится, если итоговая оценка больше или равна 4 баллам, а у "Полюс Золота" она составила 4,02 балла. Из 11 вопросов только по трем (о достаточности информации о бизнесе компании, о долгосрочных перспективах и наличии явных конкурентных преимуществах) компания получила высокий балл – 4,67 (по 5‑балльной шкале). При этом преимуществом компании эксперты назвали низкую себестоимость производства. "В плюсах и большое количество лицензий на золоторудные месторождения, а также наличие проектов их развития. С приобретением KazakhGold "Полюс Золото" войдет в тройку лидеров среди золотодобывающих компаний мира. Это гарантирует эмитенту привлекательность со стороны зарубежных инвесторов, - отметили аналитики. Также эксперты обратили внимание, что компания не имеет долга и обладает огромным запасом наличных денежных средств (более $1 млрд.). Аналитики признали менеджеров золотодобывающей компании вполне открытыми (4,00 балла): "Компания регулярно проводит встречи с аналитиками, оперативно работает IR-департамент". По оценкам экспертов, справедливая цена одной акции "Полюс Золота" составляет $32,62, потенциал роста – 24%, рекомендация – покупать (4,33 балла). В 3,67 балла эксперты оценили "Полюс Золото" по таким вопросам как: "Как компания проявила себя за последние годы" ("За счет благоприятной в последние годы конъюнктуры рынка золота компания продемонстрировала уверенный рост финпоказателей и рекордную рентабельность. "Полюс Золото" прочно заняла позиции лидера в золотодобывающем секторе РФ"); "Действуют ли менеджеры компании рационально" ("В целом да. Но из-за продолжающегося конфликта между основными акционерами (М.Прохоровым и В.Потаниным) стратегия развития реализуется не в полной мере. Еще один минус – неоднократная смена гендиректоров за относительно короткий срок"); "Насколько рентабельна компания" ("Рентабельность по EBITDA и чистой прибыли по итогам 2007 г. составила 39 и 5% (в 2006 г. – 41 и 154%). Снижение было вызвано ростом себестоимости производства и реализацией опционной программы. По итогам 2008 г. показатели ожидаются на уровне 43 и 26% соответственно"). Аналитики поставили "Полюс Золоту" низкую оценку (3,33 балла), ответив на вопросы: "Ставят ли менеджеры интересы акционеров выше своих" ("Из-за конфликта между бенефициарами сохраняется неуверенность в долгосрочности принимаемых кадровых решений. Следствием разногласий отчасти является и снижение капитализации компании, что не соответствует интересам миноритариев"); "Достаточен ли свободный денежный поток для акционеров" ("В 2006-2007 гг. FCF компании находился в отрицательной зоне. Тем не менее "Полюс Золото" старается ежегодно направлять 25% чистой прибыли на выплату дивидендов, что является средним уровнем для отрасли"); "Какова отдача на вложенный капитал" ("За 2007 г. ROE снизилась с 39,2 до 1,4%. Причиной падения стала выплата компенсаций менеджменту. В 2008 г. показатель ожидается на уровне 7%, что обусловлено благополучной конъюнктурой рынка золота") (SmartMoney, 02.02.09г.).
Журнал "Итоги" в рубрике "Фишка недели" отмечает, что акции "Полюс Золота" росли практически всю неделю, начиная с понедельника (+17,97%). По информации издания, среди основных драйверов роста аналитики называют увеличение цены на золото, общий оптимизм на рынке и внутренние новости компании. Прошла информация о том, что она нашла партнера для освоения Нежданинского месторождения - это канадская Kinross Gold, имеющая большой опыт работы в России и серьезные мощности. Руководство "Полюс Золота" также определило пять компаний в России и СНГ, которые могут быть приобретены золотым гигантом, напоминает еженедельник (Итоги, 02.02.09г.).
