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Совет директоров ОАО "Полюс Золото" считает целесообразным выкуп допэмиссии KazakhGold на $100 млн., говорится в сообщении "Полюса". "Совет директоров ОАО "Полюс Золото" признал целесообразным, в случае реализации частичного предложения (по покупке контрольного пакета акций KazakhGold), приобретение одной или несколькими компаниями, входящими в группу "Полюс", акций KazakhGold дополнительного выпуска на сумму около $100 млн.", - сказано в сообщении. Совет директоров "Полюса" также пересмотрел условия сделки по приобретению 50,1% акций KazakhGold. Новые условия предусматривают 0,423 акции "Полюса" за акцию KazakhGold. В сообщении отмечается, что это предложение не является окончательным, официальное обязательное предложение о покупке KazakhGold еще не направлялось, и решение о нем будет принимать совет директоров (Интерфакс, AK&M, 30.12.08г.).

ОАО "Полюс Золото" пересмотрело условия возможного выкупа контрольного пакета акций KazakhGold и теперь предлагает 0,423 собственной акции за ценную бумагу казахстанской компании, говорится в сообщении KazakhGold. В соответствии с этим предложением стоимость акции KazakhGold оценена в $11,59. Предложение предусматривает премию в размере 424% к цене GDR KazakhGold $2,21 за ценную бумагу на закрытие торгов в Лондоне 24 декабря. Премия к стоимости акций казахстанской компании на 25 сентября (когда сделка была объявлена) составляет 10%. В сообщении отмечается, что это предложение еще не является официальным и окончательным. Компании рассчитывают достичь окончательной договоренности до 20 февраля (Интерфакс, 29.12.08г.). 

Казахская золотодобывающая компания KazakhGold и ОАО "Полюс Золото" согласовали новые условия приобретения контрольного пакета акций казахской компании. Согласно пресс-релизу KazakhGold, по пересмотренным условиям сделки за каждую акцию KazakhGold будет выплачено 0,423 акции "Полюс Золота". Таким образом, 50,1% акций компании оценены в $308 млн. KazakhGold также сообщила, что намерена привлечь $100 млн. капитала за счет новой эмиссии акций, которую полностью подпишет "Полюс Золото". При этом подчеркивается, что после размещения этой эмиссии и завершения оферты по обмену акциями (которую еще предстоит сделать) доля "Полюс Золота" в казахской компании все равно не должна превысить 50,1% (РБК, 29.12.08г.). 

Как сообщают "Ведомости" (А.Терентьева "Безналичный расчет"), "Полюс золото" хочет изменить условия первоначальных договоренностей, о приобретении 50,1% акций компании KazakhGold. В сентябре "Полюс золото" оценило KazakhGold для сделки в $746 млн. Контрольный пакет предполагалось оплатить деньгами ($236 млн., $7,95 за акцию) и собственными бумагами "Полюса" (4,2%). По словам источников, близких к "Полюсу", новая оценка вдвое ниже - $426,2 млн. за 100% KazakhGold. Денег основным акционерам - семье Асаубаевых - "Полюс золото" теперь не заплатит, зато пакет собственных акций, предлагаемый в оплату, увеличит до 5,9%. Оплата будет идти только казначейскими акциями "Полюса". Кроме того, указывает газета, в сделке появилось еще одно условие. У KazakhGold проблемы с финансированием, и теперь компания обязуется выпустить допэмиссию акций на $100 млн. под развитие своих проектов. Как утверждает источник, близкий к "Полюсу", новые акции планируется разместить среди всех акционеров пропорционально. Но если кто-то откажется от покупки, бумаги оплатит "Полюс". Наконец, KazakhGold должна предложить держателям еврооблигаций (на $200 млн. с погашением в 2013 году), "небольшую премию" за отказ от права предъявить их к досрочному выкупу в случае смены контроля. За новые условия сделки сейчас заочно голосует совет директоров "Полюса", сегодня собираются бюллетени. Все предложения в любом случае пока будут не обязывающими, окончательная оферта акционерам KazakhGold будет утверждена в феврале. В нынешней ситуации на рынке KazakhGold можно было оценить и дешевле, уверен аналитик Unicredit Aton М.Габитов. Но источник, близкий к "Полюсу", возражает: новая схема позволит сберечь наличные средства для финансирования собственных проектов и проектов KazakhGold (Ведомости, 29.12.08г.).
Союз золотопромышленников и Союз старателей России обратились к премьеру В.Путину с предложением принять ряд налоговых и финансовых мер для поддержки отрасли в условиях мирового кризиса, пишет "Время новостей" (И.Цырулева "Золота много не бывает"). Авторы документа говорят, что "в условиях роста производственных издержек и капитальных вложений, которые зачастую осуществлялись с привлечением крупных заимствований, в отрасли не удалось сформировать необходимый запас финансовой устойчивости". Чтобы помочь отрасли, они, в частности, предлагают зафиксировать ставку НДПИ для россыпных месторождений на уровне 0%, для рудных месторождений установить нулевую ставку налога в первые 3-5 лет отработки, а также в последние 3-5 лет деятельности предприятия. В остальные периоды эксплуатации этих месторождений предложено установить ставку налога в 3%, "при этом для отдаленных регионов, в которых отсутствуют или не развиты необходимые объекты инфраструктуры в виде дорог, электрических сетей и пр., снизить ставку до уровня 0-1%". Проблему доступа к кредитным ресурсам, считают авторы письма, "можно частично решить путем выдачи банкам-кредиторам государственных гарантий со стороны РФ либо путем доведения до банков целевого финансирования, предназначенного для сезонного кредитования россыпной золотодобычи по аналогии с кредитованием сельского хозяйства". Также Союз золотопромышленников и Союз старателей предлагают освободить реализацию золотых слитков населению от налогообложения. Еще одним пунктом поддержки отрасли называется необходимость продолжить госфинансирование строительства объектов инфраструктуры в районах добычи золота (по линии ФЦП "Экономическое и социальное развитие Дальнего Востока и Забайкалья на период до 2013 года", а также по линии государственно-частного партнерства). Реакция власти на такое обращение пока неизвестна. Хотя кое-что о планах помощи отрасли уже объявлено: крупнейший золотодобытчик страны компания "Полюс Золото" попала в список системообразующих организаций, утвержденный правительственной комиссией по повышению устойчивости развития российской экономики. Впрочем, эксперты отмечают, что компании по производству золота, серебра и платины пока меньше всего пострадали от финансового кризиса по сравнению, например, с предприятиями цветной и черной металлургии. Да и процесс слияний-поглощений в отрасли не прекратился. Например, крупнейший участник рынка - "Полюс Золото" - ранее присматривался к покупке контрольного пакета акций KazakhGold, и, как сообщил "Времени новостей" источник, близкий к компании, переговоры сторон пока ведутся. Если сделка состоится, то актив "Полюсу" достанется с большим дисконтом, ведь к настоящему времени стоимость актива упала в несколько раз. Поэтому, как полагают некоторые эксперты, вероятно, что "авторы письма решили под общую шумиху на рынке также что-то попросить у государства". Прогнозы экспертов на следующий год мало отличаются от прошлогодних, когда они говорили, что золото продемонстрирует уверенный рост, спрос на него будет расти, а средняя цена если и не преодолеет планку в $1 тыс. за унцию, то все равно будет не ниже $800. Добыча золота в стране, по данным Союза золотопромышленников, в 2008 году составит не менее 165,6 тонн против 162,8 тонны в 2007 году, а к 2010 году ожидается, что она достигнет 200 тонн. Правда, в условиях кризиса достичь такой задачи будет сложнее (Время новостей, 26.12.08г.).

Союз золотопромышленников и Союз старателей попросили премьер-министра Владимира Путина помочь отрасли, пишут "Ведомости" (А.Терентьева, А.Денисова "Пришли последними"). Одна из основных просьб – дифференцировать ставку НДПИ. Сейчас она для всех месторождений составляет 6%. По мнению председателя Союза золотопромышленников В.Брайко, ее необходимо обнулить для всех россыпных месторождений на весь период их эксплуатации, а для рудных – только в первые и последние 3-5 лет отработки. В остальные периоды ставка должна быть снижена до 3%; а если месторождение находится в сложной и труднодоступной местности, то минимум до 1%. Также золотопромышленники предлагают вернуть практику сезонного кредитования компаний, ведущих добычу на россыпных месторождениях, под гарантии региональных бюджетов. По мнению В.Брайко, россыпным предприятиям нужны целевые кредиты госбанков. Ставка должна быть не выше 14-15% вместо нынешних 25%, отмечает он. Наконец, золотопромышленники выступают за отмену НДС при продаже золотых слитков населению. Это позволит увеличить внутренние продажи золота с существующих 25-30 до 100 т, считает генеральный директор "Полиметалла" В.Несис. Снижение ставки НДПИ в течение первых 3-5 лет отработки месторождений облегчит финансовую нагрузку на компании в период погашения ранее полученных кредитов, заметил представитель "Полюс Золота". Аналитик "Тройки диалог" М.Стискин считает, что золоторудная отрасль не сильно пострадала от кризиса: цена тонны золота сейчас – $836, в большинстве своем компании рентабельны при $450-600 за 1 т (Ведомости, 26.12.08г.).

"Правда" (Г.Мохначевская "После первых ударов кризиса") рассказывает о пленуме Якутского рескома КПРФ, на котором обсуждались задачи партийных организаций республики в условиях кризиса. Как пишет газета, на пленуме было отмечено, что кризис уже почувствовали на себе главные налогоплательщики Якутии. Так, АК "АЛРОСА" потеряла до 30% доходов от реализации алмазов, остановилась обогатительная фабрика коксующихся углей в г. Нерюнгри. А в компании "Алданзолото ГРК", приобретенной три с половиной года назад В.Потаниным, сложилась предзабастовочная ситуация. Низкая заработная плата, а главное - предстоящие увольнения подтолкнули трудовой коллектив к активным действиям. По сведениям издания, пленум обязал членов бюро рескома и депутатов фракции КПРФ в Госсобрании приступить к разработке программы по национализации предприятий в важнейших отраслях народного хозяйства республики, находящегося сейчас в руках частного капитала (Правда, 26.12.08г.).
KazakhGold по итогам 2008 г. ожидает снижения объема производства золота по сравнению с 2007 г., говорится в сообщении компании. В настоящее время компания обсуждает с консультантами возможность привлечения дополнительных средств для реализации инвестиционных проектов. В сообщении также отмечается, что KazakhGold продолжает переговоры с АО "Полюс Золото" по продаже контрольного пакета акций. "В течение двух недель компания сделает дальнейшие заявления по поводу продажи акций и привлечения финансирования", - сказано в сообщении (Интерфакс, РИА "Новости", 24.12.08г.; Ведомости, 25.12.08г.). 

Журнал "SmartMoney" в разделе "Рекомендации" ("Что покупать в 2009 году") рассматривает наиболее перспективные ценные бумаги отечественного фондового рынка в 2009 году. В частности, издание рекомендует в следующем году обратить внимание на акции "Полюс Золота": "Бумаги компании могут быть использованы как защитный актив в условиях общей экономической неопределенности". По словам аналитика "Уралсиб Кэпитал" Н.Сосновского, учитывая хорошие перспективы золота, прирост выручки "Полюс Золота" в 2009 года будет лучше, чем у других представителей сектора цветной металлургии. Исходя из рассчитанных EV/EBITDA (6,6), P/E (14,5) и EV/запасы (56) на 2009 год компания недооценена в сравнении с представителями развивающихся рынков соответственно на 44%, 42% и 364% (SmartMoney, 22.12.08г.).

Как пишет журнал "Компания" (О.Прокопенко "Золотая цепочка"), кризис увеличил спрос на золото, но те, кто его добывают и им торгуют, вряд ли смогут на этом заработать. Им мешает дефицит финансовых ресурсов, а также неопределенность с перспективами роста цен на желтый металл. Издание отмечает, что РФ и Китай – единственные государства среди крупных производителей золота, в которых добыча растет. При этом запасов в нашей стране намного больше. Однако для того, чтобы разрабатывать новые месторождения, отечественным золотопромышленникам необходима финансовая поддержка. Но в настоящее время проценты по банковским кредитам столь высоки (порядка 22-25% годовых), что получаемый доход не может в полной мере покрыть топливные, энергетические, транспортные и прочие затраты, связанные с добычей золота. В результате вынуждены закрываться многие малые предприятия. Однако у крупных недропользователей не все так плохо. По оценкам аналитиков, на производство одной унции золота уходит порядка $400, в то время как биржевая цена составляет $800. "Не исключено, что даже при стабильной цене рентабельность золотодобывающих компаний существенно возрастет, так как в настоящее время широко обсуждается возможность снижения тарифов на электроэнергию и цен на топливо в России, в то время как заработная плата уменьшается во всех отраслях", – говорит аналитик ИК "Атон" М.Габитов. Таким образом, финансовый кризис производит своего рода "зачистку" и среди золотодобывающих компаний – выживают сильнейшие. К сожалению, пока нет стимула для освоения новых месторождений. Но повышенный спрос на продукцию позволяет прогнозировать, что добывающие структуры смогут остаться в выигрыше в нестабильное время, так что все гиганты отрасли, а это такие компании, как "Полюс Золото", "Полиметалл", Kinross и "Покровский рудник", кризис переживут. По данным Союза золотопромышленников, 70% добываемого золота раскупается российскими банками. Крупнейшими операторами "золотого" рынка среди них являются Сбербанк, Номос-банк и Ланта-банк. Как подтверждают сами банки, спрос на инвестиционное золото значительно повысился. На сегодняшний день клиенты банков могут купить золото в слитках, монеты из драгметаллов и открыть обезличенные металлические счета (ОМС). При этом наибольшей популярностью среди клиентов пользуются ОМС. По информации Сбербанка, в январе-октябре 2008 года было открыто такое же количество ОМС, сколько за весь период совершения данных операций в 2002-2007 гг. "В настоящее время спрос на обезличенные металлы в 17 раз превышает спрос на драгметаллы в физической форме", – пояснили в "Сбере". В "УралСибе" рассчитывают на стопроцентный рост клиентской базы в 2009-м и планируют уделить особое внимание развитию ОМС. В РОСБАНКе ежегодный прирост вкладчиков ОМС составляет порядка 15-20% (Компания, 22.12.08г.).

Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings поместило в список Rating Watch с "негативным" прогнозом рейтинги KazakhGold Group Limited. "Данное рейтинговое действие следует за объявлением KazakhGold о том, что с ней ведет переговоры компания "Полюс Золото" в отношении возможного частичного предложения приобрести 50,1% выпущенных и подлежащих выпуску акций KazakhGold, а также за сообщением 14 ноября 2008 года о том, что правительство Республики Казахстан дало согласие на возможное частичное предложение и решило не пользоваться своим преимущественным правом по приобретению акций эмитента", - говорится в пресс-релизе. Fitch полагает, что если такая сделка произойдет, она "может представлять собой смену контроля в соответствии с документацией по облигациям KazakhGold на сумму $200 млн. и может дать держателям облигаций право потребовать от KazakhGold частично или полностью выкупить выпущенные облигации". С учетом ограниченных денежных резервов KazakhGold помещение рейтингов в список Rating Watch с прогнозом "негативный" отражает обеспокоенность Fitch в отношении воздействия, которое такие возможные события могут оказать на ликвидность компании, и ее способности погасить облигации на сумму $200 млн., говорится в пресс-релизе. Fitch также отмечает, что гораздо более крупный бизнес и баланс компании "Полюс Золото" потенциально может укрепить кредитоспособность KazakhGold в зависимости от операционной и финансовой поддержки, которую первая компания может предоставить последней (Интерфакс, Прайм-ТАСС, РИА "Новости", AK&M, 19.12.08г.).
Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings поместило рейтинг дефолта эмитента KazakhGold Group в список Rating Watch с "негативным" прогнозом. В сентябре 2008 года KazakhGold сообщила о получении оферты от "Полюс Золота" на покупку 50,1% выпущенных и планируемых к выпуску акций компании. Несмотря на отсутствие уверенности в реализации оферты компании "Полюс Золото", аналитики Fitch считают, что, даже если это произойдет, то подобная сделка может означать переход контроля над компанией в другие руки, что, соответственно, даст возможность держателям акций KazakhGold потребовать от компании выкупить полностью или частично выпущенные акции. Учитывая ограниченные резервы наличности KazakhGold, помещение акций компании в список Rating Watch отражает обеспокоенность агентства Fitch о влиянии этой череды событий на ликвидность компании и ее способность выкупить ценные бумаги, общей стоимостью $200 млн. Fitch также отмечает, что масштабный бизнес компании "Полюс Золото" и ее более сильный баланс могут потенциально привести к улучшению кредитного портфеля KazakhGold в зависимости от операционной и финансовой поддержки, которую первая будет готова предоставить (Dow Jones, 18.12.08г.).

"Российская газета" публикует список победителей номинаций Русского биографического института "Человек года-2008". В частности, в категории "Горнорудная промышленность" за развитие золотодобывающей промышленности, введение в эксплуатацию крупнейшего в стране предприятия по переработке золотосодержащих сульфидных руд победил В.Рудаков, председатель совета директоров ЗАО "Полюс". Отмечается, что это одна из номинаций Института экономических стратегий и отделения общественных наук РАН (Российская газета, 18.12.08г.).

"Ведомости" (А.Терентьева "Предпродажная подготовка"), сообщая о подготовке Роснедрами пред-ТЭО освоения золоторудного месторождения Сухой Лог, отмечают, что объем инвестиций, необходимых для разработки месторождения, оценен в 49 млрд. рублей, которые должны окупиться за 12 лет. По информации газеты, в эту сумму входит строительство ГОКа, автодороги до г. Бодайбо (135 км), моста через реку Витим и линий электропередачи. Проектная мощность Сухого Лога составит до 60 т золота в год при добыче 32 млн. т руды. Издание отмечает, что, по подсчетам аналитика "КИТ финанс" М.Кальварской, за 12 лет проект окупится при средней цене $750-800 за унцию золота. В свою очередь, аналитик "Тройки диалог" М.Стискин считает, что сейчас крайне неудачное время для продажи Сухого Лога: ни у кого нет денег и все стараются избежать долгосрочных масштабных вложений в горнодобывающей промышленности. Вместе с тем М.Кальварская среди возможных претендентов на Сухой Лог называет "Полиметалл", "Полюс Золото" и "Северсталь-ресурс". Со своей стороны, гендиректор "Полиметалла" В.Несис и представитель "Полюса" подтвердили, что компании, несмотря на кризис, интерес к проекту не потеряли (Ведомости, 17.12.08г.).

